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Le présent document renferme des renseignements essentiels sur le Fonds d'actions américaines a petite/moyenne capitalisation Pender que vous
devriez connaitre. Vous trouverez plus de détails dans le prospectus simplifié du fonds. Pour en obtenir un exemplaire, faites-en la demande a votre
représentant ou communiquez avec Gestion de capital PenderFund Itée (Pender) en composant le 1-866-377-4743, ou en envoyant un courriel &
info@penderfund.com, ou en consultant le site www.penderfund.com.

Avant d’investir dans un fonds, évaluez s’il cadre avec vos autres investissements et respecte votre tolérance au risque.

Bref apercu

Code du fonds: PGF1810 Gestionnaire du fonds: Gestion de capital PenderFund Itée
Date de création de la catégorie: 15 novembre 2024 Gestionn_aire de Gestion de capital PenderFund Itée

Valeur totale du fonds au 30 avril 2025 : 1,1 millions $ portefeuille:
. : " Distributions: Revenu net et gains en capital net annuellement.

- [0)

Ratio des frais de gestion (RFG): 0,00 % Automatiquement réinvesties dans des parts
additionnelles ; en espéces sur demande.
Placement minimal: Placement initial 500 $,

Placements supplémentaires 0 $

Dans quoi le fonds investit-il?

Le Fonds investit principalement dans des titres de participation d'émetteurs américains. Le Fonds peut également investir dans des titres
d'émetteurs canadiens et étrangers a 'occasion.

Les graphiques ci-dessous donnent un apercu des placements détenus par le fonds au 30 avril 2025. Les placements changeront
au fil du temps.

Dix principaux placements - (30 avril 2025) Répartition des placements - (30 avril 2025)

1. Fidelity National Financial, Inc. 51%  Produits industriels 21,0 %
2. Molina Healthcare, Inc. 51%  Technologies de I'information 17,6 %
3. Euronet Worldwide, Inc. 46 %  Soins desanté 123 %
4. Genpact Limited 45%  Assurances 11,8 %
5. Dollar Tree, Inc. 41%  Trésorerie 79 %
6. Webster Financial Corporation 41%  Services financiers 7,8 %
7. VeriSign, Inc. 40%  Produits de consommation courante 6,8 %
8. Jabil Inc. 4,0% Banques 41%
9. Ero Copper Corp. 39% Matiéres 39%
10. Itron, Inc. 39% Energie 31%
Pourcentage total des dix principaux placements 43,3% Produits de consommation discrétionnaire 2,0%
Nombre total de placements 26  Immobilier L7%
Quels sont les risques associés a ce fonds? Niveau de risque

LLa valeurs du Fonds peut augmenter ou diminuer. Vous pourriez perdre Pender estime que la volatilité de la catégorie F de ce Fonds est moyen.
de largent. Ce niveau est établi d’aprés la variation du rendement du fonds d'une
Une fagon d’évaluer les risques associés a un fonds est de regarder les année a l'autre. Il n'indique pas la volatilité future du fonds et peut
variations de son rendement, ce qui s’appelle la << volatilité >>. changer avec le temps. Un fonds dont le niveau de risque est faible peut

En général, le rendement des fonds trés volatils varie beaucoup. Ces quand meme perdre de largent.

fonds peuvent perdre de I'argent mais aussi avoir un rendement élevé.

Le rendement des fonds peu volatiles varie moins et est généralement Faible Faible a Moyen Moyen a Elevé
; : . s moyen élevé
plus faible. Ces fonds risquent moins de perdre de 'argent.

Pour de plus amples renseignements au sujet du niveau de risque et des
risques particuliers pouvant avoir une incidence sur le rendement du
Fonds, voir la rubrique portant sur les risques dans le prospectus
simplifié du Fonds.

Aucune garantie

Comme la plupart des fonds, le fonds n'offre aucune garantie. Il est
possible que vous ne puissiez pas récupérer 'argent que vous avez
investi.

Connaissance du produit | Fonds d’actions américaines a petite/moyenne capitalisation Pender - Catégorie F



Quel a été le rendement du fonds?

Cette section vous indique le rendement annuel des parts de catégorie F du fonds au cours des depuis sa création. Les frais du fonds ont été déduits

du rendement exprimé. Les frais réduisent le rendement du fonds.

RENDEMENTS ANNUELS

Les données de rendement pour cette catégorie du Fonds ne sont pas disponibles, car elles ne couvrent pas une année civile compléte.

MEILLEUR ET PIRE RENDEMENTS SUR 3 MOIS

Les données de rendement pour cette catégorie du Fonds ne sont pas disponibles, car elles ne couvrent pas une année civile compléte.

RENDEMENT MOYEN

Les données de rendement pour cette catégorie du Fonds ne sont pas disponibles, car elles ne couvrent pas une année civile compléte.

A qui le fonds est-il destiné?

Le Fonds convient aux épargnants qui cherchent a maximiser le
potentiel de croissance a long terme de leur capital.

Le Fonds convient aux épargnants qui cherchent a investir dans un
portefeuille de titres de participation d'émetteurs américains.

Les épargnants qui investissent dans ce Fonds devraient avoir un
horizon de placement a long terme et un degré de tolérance au risque
allant de moyen a éleve.

Ce Fonds ne convient pas aux personnes dont le degré de tolérance au
risque est faible et dont I'horizon de placement est a court ou @ moyen
terme.

Un mot sur la fiscalité

Enrégle générale, vous payez des impdts sur votre quote-part des
bénéfices du fonds et sur les gains que vous réalisez lorsque vous
encaissez votre placement. L'imp6t payé dépend des régles fiscales et
de votre taux d'imposition, et varie selon que le fonds est détenu ou non
dans un régime enregistré, tel qu'un REER ou un CELI.

N’oubliez pas que si vous détenez votre Fonds dans un compte non
enregistré, les distributions du Fonds sont incluses dans votre revenu
imposable, gu’elles soient versées en espéces ou réinvesties.
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Combien cela coite-t-il?

Les tableaux qui suivent présentent les frais que vous pourriez avoir a payer pour acheter, posséder et vendre des parts de catégorie F du fonds. Les
frais (y compris les commissions) peuvent varier d’'une catégorie et d'un fonds a l'autre. Des commissions élevées peuvent inciter les représentants a

recommander un placement plutdét qu’un autre. Informez-vous sur les fonds et les placements plus économiques qui pourraient vous convenir.

1. FRAIS D’ACQUISITION
IIn'y a pas de frais d’acquisition pour les parts de catégorie F du fonds.

2.FRAIS DU FONDS

Vous ne payez pas ces frais directement. lls ont cependant des conséquences pour vous, car ils réduisent le rendement du fonds. Pender a annulé
certains frais du fonds. Sinon, le RFG aurait été supérieur a son niveau actuel. Les frais du fonds se composent des frais de gestion, des frais
d’exploitation et des frais d’opérations, compte non tenu des taxes. Les frais de gestion et les frais d’administration annuels de la catégorie F
correspondent respectivement a 0,85 % et a 0,30 % de la valeur de la catégorie. Au 31 décembre 2024, les frais de la catégorie F correspondaient a
0,35 % de la valeur de cette catégorie. Cela équivaut a 3,50 $ pour chaque tranche de 1 000 $ investie.

Taux annuel

(en % de la valeur de la catégorie)

Ratio des frais de gestion (RFG)

0,00 %

Il s’agit du total des frais de gestion (qui comprennent, le cas échéant, la commission

de suivi), et des frais d’exploitation du fonds.

Ratio des frais d’'opérations (RFO)
Il s’agit des frais d'opérations du fonds pour cette catégorie.

0,35%

Frais du fonds

0,35%

Renseignements sur la commission de suivi

Aucune commission de suivi ne s’applique aux parts de catégorie F du fonds.

3. AUTRES FRAIS

Il est possible que vous ayez a payer d’autres frais pour acheter, détenir, vendre ou échanger des parts du fonds.

Frais Ce que vous payez

Frais de négociation a court terme

Vous pourriez avoir a débourser jusqu’a 2,00 % de la valeur des parts vendues ou échangées dans les 30 jours

suivant I'achat. Ces frais sont versés au fonds.

Frais de substitution

La société de votre représentant peut vous faire payer jusqu’a 2,00 % de la valeur des parts échangées contre

des parts provenant d’'une autre catégorie du fonds ou d’un autre fonds géré par Pender.

Frais relatifs a un compte avec
commission

Vous pourriez avoir a débourser des frais relatifs a un compte avec commission, lesquels sont négociés entre
vous et votre représentant et payés directement a la société de votre représentant. Les investisseurs qui

achétent des parts provenant de cette catégorie du fonds participent généralement a un programme de
services a la commission admissible auprés de la société de leur représentant.

Et sije change d'idée?

En vertu des lois sur les valeurs mobiliéres de certaines provinces et de
certains territoires, vous avez le droit:

+ derésoudre un contrat de souscription de parts d'un fonds dans les
deux jours ouvrables suivant la réception du prospectus simplifié ou
de I'apercu du fonds; ou

+ d’annuler votre souscription dans les 48 heures suivant la réception
de sa confirmation.

Dans certains provinces et certains territoires, vous avez également le
droit de demander la nullité d'une souscription ou de poursuivre en
dommages-intéréts sile prospectus simplifi€, la notice annuelle, 'apercu
du fonds ou les états financiers contiennent de I'information fausse ou
trompeuse. Vous devez agir dans les délais prescrits par la loi sur les
valeurs mobiliéres de votre province ou territoire.

Pour de plus amples renseignements, reportez-vous a la loi sur les

valeurs mobiliéres de votre province ou territoire ou consultez un avocat.

Renseignements

Pour obtenir un exemplaire du prospectus simplifié et d’'autres
documents d’information du fonds, communiquez avec Pender ou votre
représentant. Ces documents et I'apercu du fonds constituent les
documents légaux du fonds, sur nortre site Web, www.penderfund.com,
ou sur le site Web de SEDAR+ a I'adresse
https://www.sedarplus.ca/landingpage/fr/.

Gestion de capital PenderFund Itée

1066, rue Hastings Ouest, bureau 1830
Vancouver (C.-B.) V6E 3X2

Service a la clientéle sans frais: 1-866-377-4743
Téléc: 604-563-3199
Courriel:info@penderfund.com
www.penderfund.com

Pour en apprendre davantage sur les placements dans les fonds,
consultez la brochure intitulée Comprendre les organismes de
placement collectif, accessible sur le site Web des Autorités
canadiennes en valeurs mobiliéres a I'adresse
www.autorites-valeurs-mobilieres.ca.
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30 juin 2025 / Catégorie F

PENDER

Tournée vers |'avenir. En quéte de valeur.

VALEUR LIQUIDATIVE

Catégorie F

Valeur liquidative par part $9,84
Béta du Fonds 1,02
Total des titres en 27

portefeuille a la croissance.

Actif net total du Fonds 1,17 millions $

Lapproche Pender

APERGU DU FONDS

ajustés au risque supérieurs dans I'arene des PME.

Fonds d'actions de PME
américaines

novembre 2024

- Le gestionnaire de portefeuille souscrit a un processus de
sélection des titres rigoureux et réitérable qui repose sur une

Catégorie d'actif

Date de création

du fonds de direction.

Evaluation Quotidienne L . o .
N ~ - Participe a des entreprises dont la capitalisation boursiére se

Admissibilité A I'échelle du Canada,

situe entre 500 millions $ et 25 milliards $ au moment de

régimes enregistrés I'achat

Distributions DRIP annuel, option en

especes - Cible les entreprises en mesure d'assurer une composition
potentielle de leurs bénéfices en réinvestissant le capital a des
taux de rendement supérieurs a la moyenne.
INFO SUR LE FONDS

RFG au 2024-12-31. Le RFG était nul au 31-12-2024 en
raison de la renonciation aux frais.

- Accorde une grande importance a |'évaluation de I'équipe de

Catégorie  Codes RFG Frais de actionnaires soient bien alignés.
gestion
A PGE 1800 0.00% 1.85% - Mise sur les entreprises de grande qualité dotées d'avantages
s =S concurrentiels durables dans des secteurs en croissance.
F PGF 1810 0,00% 0,85%
PLACEMENT MINIMAL B REPARTITION SECTORIELLE
Catégorie Initial Ultérieur
A $500 $0 Produits industriels _ 21,4%
F $500 $0

Technologie de I'information 19,4%

SUIVI DU FONDS

Santé 11,2%

Lawson Lundell LLP
CIBC Mellon
KPMG LLP

Conseiller juridique
Administrateur
Vérificateur

Assurance 10,6%

Biens de consommation de base 8,4%

Consommation discrétionnaire 7.8%

Services financiers diversifiés 7.0%

Matériaux 4,6%

Banques 4,0%

Energie 31%

Trésorerie 2,5%

Une approche rigoureuse qui a pour but de livrer des rendements

analyse minutieuse et une interaction réguliere avec les équipes

direction en veillant a ce que les intéréts de la direction et des

Fonds d'actions

Fonds d’actions américaines a petite/moyenne
capitalisation Pender

Le Fonds d'actions américaines a petite/moyenne capitalisation Pender a été lancé en novembre 2024
pour offrir aux investisseurs un accés a ce que nous estimons étre un bassin d'occasions fort
attrayant.Géré par Aman Budhwar, CFA, le Fonds investit dans des entreprises a petite et moyenne
capitalisation qui sont assorties d'un avantage concurrentiel durable, qui sont en mesure de réinvestir le
capital a des taux de rendement élevé et qui sont bien placées pour profiter de vents arriere favorables

Portefeuille de 25-
35 avoirs a forte
conviction

portefeulle

/

Recquilibrage clu
tefeuills dans kes
aplus torte

risqua/rendement

REPARTITION DE LACTIF

et e

Trésorerie | 2,5%

REPARTITION DES DEVISES

Etatsrunis

Canada | 0,1%
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10 PRINCIPAUX TITRES

GESTIONNAIRE(S) DE PORTEFEUILLE

Jabil Inc. 50 % Aman Budhwar, CFA

NYSE:JBL . . . . _— .
Aman Budhwar est gestionnaire de portefeuille au sein de I'équipe de placement en actions

Ero Copper Corp. 46 % de Pender. Il est entré au service de Pender en février 2022.Passionné par les marchés des

NYSE:ERO capitaux, M. Budhwar compte plus de 25 ans d'expérience dans la recherche, I'analyse et la
sélection des actions. Avant d'entrer au service de Pender, il a occupé divers postes

Rambus Inc. 45 % d'analyste principal spécialisé dans les actions auprés de sociétés canadiennes de gestion

1QT2641997 d'actifs et de fonds communs. Il a commencé sa carriere comme correspondant sur les

Dollar Tree, Inc. 43 % placements aupres d'un quotidien indien spécialisé dans les affaires. Il a également travaillé

1QT41854195 aupres d'un courtier a Mumbai avant d'immigrer au Canada en 2001.

Euronet Worldwide, Inc. 41 % Tout au long de sa carriére, M. Budhwar a cherché a repérer les occasions de placement en

1QT2610297 analysant les perspectives a long terme et en adoptant une perspective différentiée de celle

Genpact Limited 41% du marché. Avant d'assigner du capital a un placement, il a recours a une approche

1QT36057263 méthodique dans le cadre de laquelle il évalue le potentiel a la hausse et les risques a la
baisse. Au cours des années, il a mis au point un processus qui permet de repérer les titres

The Estée Lauder Companies Inc. 41 % qui profiteront d'une saine composition a long terme en ciblant des éléments clés,

1QT2625933 notamment la viabilité des avantages concurrentiels, la solidité des taux de rendement du

. capital investi et la présence de flux monétaires libres attrayants. Son approche non

Fluor Corporation 40% sectorielle jumelée a sa vaste expérience dans les marchés ou une connaissance

1QT2613014 approfondie des entreprises est nécessaire représente un atout certain pour les

Molina Healthcare, Inc. 40% investisseurs qui privilégient I'aréne des PME canadiennes.

NYSE:MOH

Webster Financial Corporation 4,0 %

NYSE:WBS

Source : Capital IQ

A PROPOS DE PENDER

Pender, société indépendante appartenant a ses employés, a été établie en 2003 a Vancouver, en Colombie-Britannique. Sa mission consiste a protéger et a faire fructifier
le patrimoine de ses investisseurs au fil du temps. Forte de son équipe talentueuse composée d’experts dans I'analyse, la sélection des titres et la recherche

indépendante, Pender gere activement sa gamme de fonds de placement en exploitant les inefficacités du marché afin de réaliser ses objectifs.

Gestion de capital PenderFund Itée Sans frais : 1-866-377-4743

1830-1066 West Hastings Street Téléphone : (604) 688-1511 I ENDER

Vancouver (Colombie-Britannique) V6E 3X2  Télécopieur : (604) 563-3199 Gestion de Capital PenderFund Ltée
fondspender.com

Les fonds communs de placement peuvent comporter des commissions de vente, des commissions de suivi, des frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire attentivement le prospectus simplifié avant d'investir. Les taux de
rendement indiqués correspondent a des taux de rendement totaux composés annuels historiques qui tiennent compte des variations de la valeur liquidative et qui supposent le réinvestissement des distributions. lls sont nets
des frais de gestion et des frais d’administration et ne tiennent pas compte des frais d'acquisition, des frais de rachat ou d‘autres frais accessoires ni des impots a payer par tout porteur de titres, lesquels montants viendraient
réduire ces rendements. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur change fréquemment et leur rendement antérieur ne se répéte pas forcément. Lorsque le rendement d'un fonds est affiché, il s'agit du
rendement des parts d’une catégorie particuliére; d'autres catégories de parts sont offertes et pourraient présenter des frais et des rendements différents. Le présent commentaire est fourni a titre informatif seulement et ne
saurait étre considéré comme constituant une offre ou une incitation a acheter ou a vendre nos produits ou nos services. Il ne saurait non plus étre considéré comme des conseils en placement ni des conseils financiers et n'est
fourni qu'a titre informatif. Tout a été fait pour veiller a I'exactitude de I'information figurant a la présente. Certaines des déclarations faites peuvent contenir des énoncés prospectifs impliquant des risques connus et inconnus,
des incertitudes et d'autres facteurs qui pourraient influer sur les résultats réels, sur les rendements et les réalisations de I'entreprise et sur les résultats enregistrés par le secteur, et les rendre sensiblement différents des résultats,
des rendements et des réalisations futures explicites ou implicites exprimées dans ces énoncés prospectifs. © Copyright Gestion de capital PenderFund Itée. Tous droits réservés, 30 juin 2025
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FONDS D’ACTIONS AMERICAINES A
PETITE/MOYENNE CAPITALISATION AUTRES RENSEIGNEMENTS

SUR LE FONDS
PENDER Catégorie F, 30 juin, 2025

VALEUR LIQUIDATIVE PAR PART DIX PRINCIPAUX AVOIRS 42.7%

Catégorie A $9.84 Jabil Inc. 5.0%
Catégorie E $9.84 Ero Copper Corp. 4.6%
Catégorie F $9.84 Rambus Inc. 4.5%
Catégorie O $9.84 Dollar Tree, Inc. 4.3%
Genpact Limited 4.1%
The Estée Lauder Companies Inc. 4.1%
Euronet Worldwide, Inc. 4.1%
Webster Financial Corporation 4.0%
Fluor Corporation 4.0%
Molina Healthcare, Inc. 4.0%

Connaissance du produit | Fonds d’actions américaines a petite/moyenne capitalisation Pender - Catégorie F 06



FONDS D’ACTIONS AMERICAINES A
PETITE/MOYENNE CAPITALISATION

NOTRE EQUIPE DE
PEI\DER PLACEMENT

Aman Budhwar, CFA Gestionnaire de portefeuille

Aman Budhwar est gestionnaire du Fonds de dividendes a petite et moyenne capitalisations Pender.
Fort de plus de 25 ans d’expérience en recherche et sélection d’actions, il a occupé divers postes
d’analyste principal en gestion d’actifs avant de rejoindre Pender. Aman se concentre sur la détection
d'opportunités de placement en analysant les perspectives a long terme avec une approche différente
du marché. Il a mis au point un processus pour identifier les titres qui bénéficieront d’'une solide

capital investi et les flux monétaires libres. Aman détient un baccalauréat en commerce de I'Université
Garhwal en Inde, un MBA de I'Institute of Management Technology et la désignation CFA depuis 2004.

Ruben Gomez-Garcia Analyste en placements

Ruben Gomez-Garcia a rejoint Pender enjuillet 2023 en tant qu’analyste en actions. Avant de rejoindre
Pender, Ruben était associé en recherche sur les actions chez RBC, ot il couvrait les secteurs
financiers diversifiés. Il posséde également de I'expérience en recherche dans les secteurs industriels
et de la consommation. Ruben est diplomé de la Beedie School of Business de I'Université Simon
Fraser.
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FONDS D’ACTIONS AMERICAINES A
PETITE/MOYENNE CAPITALISATION

SHORTCUTS TO OUR
PEI\DER LATEST UPDATES

NOUVELLES

Soyez a jour avec les derniéres nouvelles de PenderFund. Dans notre section « Actualités », on retrouve les mises a
jour, annonces, avis et couvertures médiatiques qui mettent en relief nos principales initiatives.

LIRE

BALADOS

Venez découvrir nos conversations et perspectives grace aux balados de PenderFund! Vous y trouverez des épisodes
sur les tendances sectorielles, les nouveautés chez Pender ainsi que des entrevues avec des experts.

ECOUTER

COMMENTAIRES

Venez lire les commentaires sur les fonds de nos gestionnaires de portefeuille pour en savoir davantage sur leurs
facons de concevoir les développements sur les marchés et obtenir une mise a jour sur les placements.

LIRE

ARTICLES

Obtenez des renseignements précieux sur une variété de sujets a I'aide des plus récents articles de notre équipe.
Explorez leurs perspectives sur les tendances du marchg, les stratégies de placement et bien plus encore.

LIRE
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FONDS D’ACTIONS AMERICAINES A
PETITE/MOYENNE CAPITALISATION

POUR PLUS
PENDER D’INFORMATION

Laurent Galarneau
Vice-président de district

Québec

+1514 8358423
Igalarneau@penderfund.com

Cédric Rioux
Vice-président de district
Québec

+1514 349 0777
crioux@penderfund.com

Adam Hadji
Directeur principal du développement des affaires
Québec

+1438 4661376
ahadji@penderfund.com
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PERNDER

Gestion de Capital PenderFund Ltée

Pender, société indépendante appartenant a ses employés, a été établie en 2003 & Vancouver, en Colombie-Britannique. Sa mission consiste

a protéger et a faire fructifier le patrimoine de ses investisseurs au fil du temps. Forte de son équipe talentueuse composée d’experts dans
I'analyse, la sélection des titres et la recherche indépendante, Pender gére activement sa gamme créneau de fonds de placement en exploitant
les inefficacités du marché afin de réaliser ses objectifs.

Cette brochure comporte un Avis de non-responsabilité que vous pouvez consulter ici : www.penderfund.com/fr/avis-denon-
responsabilite/

Les données standard sur le rendement des Fonds de Pender sont présentéesiici:
Fonds actions : www.penderfund.com/fr/fonds-actions

Fonds revenu fixe : www.penderfund.com/fr/fonds-revenu-fixe

Fonds équilibré : www.penderfund.com/fr/fonds-equilibre

Fonds alternatif liquide : www.penderfund.com/fr/fonds-alternatif-liquide

Les données standards sur le rendement des Fonds ayant été lancés au cours des 12 derniers mois seront publiées un an
apreés leur création.

Vous trouverez plus de renseignements sur Pender Ventures ici : www.penderventures.com

© Copyright Gestion de capital PenderFund Itée. Tous droits réservés.



